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Satislar — Konsolide

Kervan Gida Konsolide Satis Gelirleri (mn TL)
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Satislar — Konsolide

2025H1 Urin Bazinda Satis Geliri Kirlhmi

2025H1 Urin Bazinda Satis Tonaiji Kirlimi

2024H1 Urin Bazinda Sahs Geliri Kirlimi

2024H1 Urin Bazinda Satis Tonaji Kirtlimi

Polonya tarafinda ‘Diger’
olarak siniflanan hammadde
satis geliri brot kar marjini
baskilamistir.
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Satislar - Turkiye

Kervan Gida Satis Gelirleri - TUrkiye (mn TL) Kervan Gida Turkiye Satis Gelirleri (mn USD)
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Satislar - Polonya
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ve Brut Kar Marji

BrOt Kar (mn TL)

2.250 5.3%
all 2.070
: - Brot kar marjinda yasanan artisin temel sebepleri asagida
1.500 siralanmustir:
0 0% 1) Verimlilik ve Uretim optimizasyonu kaynakl
_— TUrkiye tarafinda yasanan artislar
750 9468 2) Hammadde fiyatlannda yasanan gevsemeler
(seker, jelatfin gibi dnemli hammadde  fiyatlannda)
3) Satis tarafinda Orin ve musteri ydnetiminde
yaplilan iyilestirmeler
0 4) Enerji maliyetlerinde GES projesi kaynakii
2024Q2 2025Q2 2024H1 2025H1 lyilesmeler
Brut Kar I\/\er| - Aynl zamanda asagidaki faktorler de brut kar marjinda
30% 0,7% 1.0% yasanan artislar sinirlamustir:
- — 1) Yapilan yatinmlarnn aktiflestiriimesi  sonucunda
28,7% yUksek amortisman gideri (SMM icerisinde 2025H1:
275 mn TL, 2024H1: 191 mn TL)
20% 2) Kur tarafinda sinirli artis
3) Polonya tarafinda cikolata hammaddesi satislar
kaynakli brot kar marjinin baskilanmasi
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INIEI4 ve FAVOK Marj
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Polonya tarafinda vyilin ik yansinda
yasanan dustk kar marjlarn, konsolide
FAVOK marjinin baskilanmasina neden
olmustur.
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FNWAeId ve FAVOK Marijl
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INIEI4 ve FAVOK Marj
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Net Kar ve Net Kar Koprusu

mn TL

-100

-68
-129

-200
-300
-400

-500

+ 2025H1'de 317 mn TL faiz gideri (2024H1'de 408 mn TL, yaklasik %25 azalis)
+ 2025Q2'de 132 mn TL faiz gideri (2025Q1'de 186 mn TL, yaklasik %30 azalis)
- Kur farki giderinde yasanan artislar (-325 mn TL)

- Vergi giderinde yasanan artislar (-128 mn TL)

- Esas faaliyetlerden diger gelir kaleminde yasanan azalislar (-150 mn TL)

- Amortisman giderinde yasanan artis (-74 mn TL)
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TMS29 Haric Gelir Tablosu*®

(bin TL) 2025 2024 Degisim 2025 2024 Degisim 2025 Degisim
6 Ayhk 6 Ayhk 2. Ceyrek | 2. Ceyrek 1. Ceyrek

Net Sahs 7.214.556 | 5.146.187 40,2% 3.472.597 | 2.436.378 42,5% 3.741.959 -7,2%
Sahslarnn Maliyeti 4.869.232 | 3.441.408 41,5% 2.294.029 1.647.723 39.2% 2.575.203 -10,9%
Brit Kar 2.345.325 | 1.704.779 37,6% 1.178.568 788.655 49,4% 1.166.756 1,0%
Brit Kar Mariji 32,5% 33,17% -0,6% 33,9% 32,47% 1,5% 31,2% 2,7%
Faaliyet Giderleri 1.628.692 1.213.157 34,3% 834.854 609.679 36,9% 793.838 5,2%
Faaliyet Giderleri / Net Saths 22,6% 23,6% -1,0% 24,0% 25,0% -1,0% 21,2% 2.8%
Faaliyet Kar 716.633 491.622 45,8% 343.714 178.976 92,0% 372.918 -7.8%
Faaliyet Kar Mariji 9,9% 9,67% 0.3% 9,9% 7,3% 2,6% 10,0% -0,1%
Amortisman 260.649 126.251 106,5% 122.803 64.032 91.8% 137.846 -10,9%
FAVOK 977.282 617.874 58,2% 466.518 243.008 92,0% 510.764 -8,7%
FAVOK Mariji 13,5% 12,0% 1,5% 13,4% 10,0% 3,4% 13,6% -0,2%

*TMS29 etkilerini icermeyen mali verilere yalnizca bilgi amacl olarak yer verilmistir.
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TMS29 Haric Finansallar?®

Net Satis (mn TL), BrOt Kar (mn TL) ve Brut Kar Mariji Net Satis (mn TL), FAVOK (mn TL) ve FAVOK Mariji
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*TMS29 etkilerini icermeyen mali verilere yalnizca bilgi amacgl olarak yer verilmistir.
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Yatirrm Harcaomalari

Kervan USA - Depo Projesi

Yatinrm Harcamalar (mn TL) ve Yatinmlann Ciroya Orani (%)
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mmYatinmlar —Yatinmlar / Net Satis

30.06.2025 tarihi itibanyla ABD'deki depo projesi kapsaminda yapilan yatinmci harcamasi yaklasik 92,8 mn USD (yaklasik
400 mn TL) tutanndadrr. ilgili dénemde yapilan 648 mn TL'lik yatinm harcamasinin bUyUk kismi bu projeden olusmaktadir.
2026 yiinin ilk ceyreginde tamamlanmasi beklenen proje kapsaminda dnumuzdeki donemde yaklasik 8 mn USD daha
yatinm harcamasi gerceklesecektir. Projenin 14,5 mn USD'’lik kismi 30 yil vadeli yatinmi kredisi ile finanse edilmektedir.

f

OPERASYONEL VE FINANSAL VERILER



Borcluluk
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Net Bor¢ = (Kisa Vadeli Bor¢clanmalar + Uzun Vadeli
Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari + Uzun Vadeli Bor¢lanmalar)
- (Nakit ve Nakit Benzerleri + Finansal Yatrimliar)
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Borcluluk

Borcluluk

ABD depo yatinmi kapsaminda 9,8 mn USD ek borclanma. ABD depo yatirmi hari¢ tutulursa 31.12.2024’e gore 1 mn USD,
31.03.2025’e gore 4,5 mn USD net bor¢ dususu

EUR/USD parite arlisinin net bor¢ Uzerindeki negatif etkisine (yaklasik 5 mn USD) ragmen ABD depo yatirmi hari¢ net bor¢ dususu
(31.12.2024: 1,0431; 30.06.2025: 1,1714)

Finansal borcun kisa vadeden uzun vadeye yayilmasina iliskin calismalar (2025Q4'te tamamlanmasi bekleniyor)

Finansman Gideri

2025H1'de 317 mn TL faiz gideri (2024H1'de 408 mn TL, yaklasik %25 azals)

2025Q2’de 132 mn TL faiz gideri (2025Q1'de 186 mn TL, yaklasik %30 azalis)

Ortalama finansman maliyeti yaklasik 12,0% (2024 yil sonu: 18,5%)

EUR/USD parite arhsinin kredi kur farki gideri Uzerindeki etkisi yaklasik 120 mn TL seviyesinde (31.12.2024: 1,0431, 30.06.2025: 1,1714)
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Isletme Sermayesi

isletme Sermayesi (mn TL), Net Satis (mn TL) ve isletme Sermayesi /
Net Satis
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Ozet Bilanco

(bin TL) 30.06.2025|31.12.2024 30.06.2025|31.12.2024
Donen Varliklar 6.647.014 | 6.771.733 Kisa Vadeli YUkumlulukler 6.747.728 | 7.072.153
Nakit ve Nakit Benzerleri 786.221 /23.665 Kisa Vadeli Borclanmalar 2.791.484 | 3.240.009
Ticari Alacaklar 2.534.239 | 2.180.687 Uzun Vadeli Borclanmalarn Kisa Vadeli Kisimlar 1.381.140 | 1.184.147
Diger Alacaklar 165.125 260.478 Ticari Bor¢lar 1.786.778 | 1.871.026
Stoklar 2.699.685 | 2.989.485 Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 297.656 345.184
Pesin Odenmis Giderler 251.359 195.798 Diger Kisa Vadeli YOkUmIUIUkler 490.670 393.014
Diger D&nen Varliklar 165.494 204.868 S?T|§ AI’TJC.].CIle Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin 0 38.773
Satis Amaclh Siniflandinlan Duran Varliklar 44.891 216.752 YOkOmIGlGkler
Duran Varhklar 8.307.692 | 7.909.645 Uzun Vadeli YUkUmlulukler 1.852.841 | 1.222.6%94
Maddi Duran Varlklar /.432.050 | 6.987.390 Uzun Vadeli Borclanmalar 1.437.437 | 929.847
Maddi Olmayan Duran Varliklar 550.926 548.112 Ertelenmis Vergi YOkUmMIUIUGU 323.460 215.166
Pesin Odenmis Giderler 162.271 240.057 Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 73.853 60.095
Diger Duran Varliklar 162.445 134.086 Ertelenmis Gelirler 18.091 17.586
TOPLAM VARLIKLAR 14.954.706 | 14.681.378| [TOPLAM YUKUMLULUKLER 8.600.569 | 8.294.847
Ozkaynaklar 6.354.137 | 6.386.531
Odenmis Sermaye 2.160.000 | 2.160.000
Sermaye DUzeltmesi Olumlu Farklar 1.150.070 | 1.150.070
Paylara iliskin Primler/iskontolar 380.635 380.635
Gecmis Yillar Kar/(Zararlari) 2.061.776 | 2.169.607
Net Dénem Kari/(Zaran) -307.823 | -103.913
Ana Ortakliga Ait Diger Ozkaynak Kalemleri 394.417 175.404
Kontrol GUcU Olmayan Paylar 515.062 454.728
TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER 14.954.706 | 14.681.378
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Ozet Gelir Tablosu

(bin TL) 2025 2024 Degisim 2025 2024 Degisim 2025 Degisim
6 Aylik 6 Aylik 2. Ceyrek | 2. Ceyrek 1. Ceyrek

Net Sahs 7.200.335 | 7.079.116 1,7% 3.585.528 | 3.367.441 6,5% 3.614.807 -0,8%
Satslarin Maliyeti 5.130.404 | 5.113.293 0,3% 2.530.224 | 2.399.453 5,5% 2.600.180 -2,7%
Brut Kar 2.069.931 | 1.965.823 5,3% 1.055.304 967.988 9,0% 1.014.627 4,0%
Brut Kar Marji 28,7% 27,8% 0,9% 29,4% 28,7% 0.7% 28,17% 1,3%
Faaliyet Giderleri 1.631.502 | 1.563.219 4,4% 830.336 806.240 3.0% 801.166 3.6%
Faaliyet Giderleri / Net Sahs 22,7% 22,1% 0,6% 23,2% 23,9% -0,7% 22,2% 1,0%
Faaliyet Kari 438.429 402.604 8,9% 224,968 161.748 39.1% 213.461 5,4%
Faaliyet Kar Marji 6,1% 57% 0.4% 6,3% 4,8% 1,5% 5,9% 0.4%
Amortisman 365.937 292.083 25,3% 186.979 142.034 31,6% 178.958 4,5%
FAVOK 804.366 694.687 15,8% 411.947 303.782 35,6% 392.419 5,0%
FAVOK Marii 11,2% 9.8% 1,4% 11,5% 9.0% 2,5% 10,9% 0,6%
Vergi Oncesi Net Kar -102.161 -70.582 44,7% -105.524 -152.960 -31,0% 3.363 -3237,8%
Net Kar -288.948 -129.205 123,6% -168.603 -205.831 -18.1% -120.345 40,1%
Net Kar Marji -4,0% -1,8% -2,2% -4,7% -6,1% 1,4% -3,3% -1,4%
Ana Ortaklik Net Kar -307.823 -142.842 115,5% -166.930 -191.020 -12,6% -140.893 18,5%
Ana Ortaklik Net Kar Marji -4,3% -2,0% -2,3% -4,7% -5,7% 1,0% -3,9% -0,8%

EKLER



Ozet Nakit Akis

(bin TL)

01.01.-
30.06.2025

01.01.-
30.06.2024

Donem Net Kari/(Zaran) -288.948 -129.205
Dénem Net Kari/Zaran Mutabakat ile ilgili Dizelimeler 302.844 65.497
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili DUzeltmeler 365.937 292.083
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili DUzeltmeler 177.984 350.899
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili DUzeltmeler 186.787 58.623
Parasal Kazang Kayip -478.779 -752.042
Diger Duzeltmeler 50.915 115.934
isleime Sermayesinde Gergeklesen Degisimler -85.917 465.028
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili DUzeltmeler -322.679 -371.826
Stoklardaki Artis/Azalisla ilgili DUzeltmeler 289.800 141.088
Ticari Borclardaki Artis/Azalisla ilgili DUzeltmeler -123.009 87.625
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 22.225 559.567
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azahsla ilgili DUzeltmeler 84.937 -153.861
Vergi ladeleri (Odemeleri) -38.701 -62.456
Diger Degisimler 1.510 264.891

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Nakit Girisleri/Cikislar - Net

-635.798

-1.338.490

Satis Amacli Duran Varliklardan Nakit Girisleri

200.493

0

Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri/(Cikislari), Net 720.217 1.369.124
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borc Odemelerine iliskin Nakit Cikislar -15.474 -11.202
isletmenin Kendi Paylarini Alimasindan Kaynaklanan Nakit Cikislari -21.799 -44.909
isletmenin Kendi Paylarini Satmasindan Kaynakli Nakit Girisleri 0 59.870
Odenen Faiz -197.760 -330.616

D&nem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

723.665

564.548

Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Enflasyon Etkisi

-66.376

-111.950
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Yasal Uyari

28.12.2023 tarihli ve 2023/81 sayill Sermaye Piyasasi Kurulu BUlteni ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun finansal
raporlama dUzenlemelerine tabi ithraccilar ve sermaye piyasast kurumlarnin, 31.12.2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak Uzere TMS 29 hUkUmlerini
uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

2025 yili 2. ceyrek finansal sonuclarnna iliskin olarak hazirlanan bu sunumda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
28.12.2023 tarihli Kararn'na uygun olarak Torkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlanni uygulayan
Sirketimizin TMS 29 hukUmlerine gore enflasyon muhasebesi uygulanmis ve sinirll bagimsiz denetime tabi
finansal verileri esas alinmistir.

Buna ilave olarak, yatinrmci ve anadlistler tarafindan Kervan Gida'ya iliskin olarak daha saglkl bir analiz
yapllabilmesine yarar saglayacagr dusincesiyle, gecmis donemlerde yatirmci sunumlannda kullanilan
secilmis gosterge niteligindeki kalemler icin enflasyon muhasebesi uygulanmamis ve bagimsiz denetimden
gecmemis verilere de yer verilmistir.
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