


Ozet Gelir Tablosu

(bin TL) - TMS29’a gore duzeltilmis 2023H1 2024H1
Net Sahs 5.530.731 5.241.887
Satlan Malin Maliyeti 4.017.817 3.786.250
Brut Kar 1.512.914 1.455.637
Brut Kar Mariji 27,4% 27,8%
Faaliyet Giderleri 1.014.533 1.157.520
Faaliyet Giderleri / Net Satis 18,3% 22,1%
Faaliyet Kari 498.381 298.117
Faaliyet Kar Mariji 9.0% 5,7%
Amortisman 205.464 216.279
FAVOK 703.845 514.396
FAVOK Mariji 12,7% 9.8%
Net Kar -56.083 -95.673
Ana Ortaklik Net Kar -65.644 -105.771
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Satislar — Konsolide

Kervan Gida Konsolide Satis Hacmi (ton)

Kervan Gida Konsolide Satis Gelirleri (mn TL) 45 000
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B Endeks Oncesi ®m Endeks Etkisi

FINANSALLAR



Satislar — Konsolide

Satis hasilatinda meydana gelen %5'lik kUcUImenin iki Snemli sebebi bulunmaktadir.

1) 30.06.2023 tarihli mali tablolan enflasyon muhasebesine tabi tutarken kullanmis oldugumuz 1,71597
seviyesindeki endekstir. Konsolide hasilatimizda yurt disi grup sirketlerimizden (yabanci para cinsinden bilanco hazirlayan)
gelen ciro katkisi dnemli seviyelerdedir (yaklasik %55). Buna istinaden yabanci para cinsinden bilanco hazirlayan
sirketlere enflasyon muhasebesi uygulanmamasi ve gelir tablosu tarafinin ortalama doviz kuru kullanilarak TL'ye cevrilimesi
nedeniyle bu sirketlerimizden TL bazinda elde ettigimiz hasilat dusuk kalmistir. Buradaki en onemli etken ise enflasyon
endeksine kiyasla daha dusuk arhis gosteren ortalama doviz kurlandir (1,71597 endekse kiyasla yaklasik %59 kur artsi).

2) Torkiye tarafinda tonaj bazl satis kaybimiz 2023 yilinin ik yansina gdre 2024 yilinin ilk yansinda yaklasik %5
seviyesinde gerceklesmistir. Bu kayiplann yasanmasindaki sebepler ise yilin 2. ceyreginde bulunan tatiller kaynakli is ginu
kayiplan, Polonya’daki/Misir’daki Uretim tesislerine gumruk ve lojistik acidan daha avantajli mosterilerin siparislerinin
kaydinimasi ve Istanbul’dan Akhisar’a tasinmanin tamamlanmasi sonrasi hatlann tam verimle calismasi sUrecinin hen(z
bitmeyisidir. 3. ceyrek itibanyla hatlar istenilen seviyeye getiriimis durumdadir.
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Satislar - Turkiye

Kervan Gida Satis Gelirleri - TUrkiye (mn TL) Kervan Gida Satis Hacmi - TUrkiye (ton) v
5.000 35.000 <
—
4.000 28.000 33.913 32.235 <
()
3.000 21.000 Z
<
2.000 14.000 Z
W
1.000 7.000
0 0

2023H1 2024H1 2023H]1 2024H1



Satislar - Polonya

Kervan Gida Satis Gelirleri - Polonya (mn TL) Kervan Gida Satis Hacmi - Polonya (ton) v
1.200 8.000 <
—
7.311 <

6.000 .
800 6.485 2
4.000 <
400 =
2.000 -

0 0
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ve Brut Kar Marji

BrOt Kar (mn TL)

1600 - Kervan Gida’'nin 2024 yiinin ilk 6 ayinda brut kar marij
%27,8 olarak gerceklesmistir. 2023 vyilinin ilk yarsina
1200 gbre brOt kar marinda 40 baz puanlk artis
gorulmustur.
800
- Brot kar marjinda yasanan artisin dnemli sebepleri
400 asagida siralanmustir:
0 1) Polonya'daki bagl ortakligimizin brUt kar
2023H1 2024H1 marjinda yasanan artis (210 baz puan)
Brt Kar Maril 2) Hammadde fiyatlarinda gorUlen dusUsler
35%
28%
21%
14%
7%
0%

2023H1

2024H1
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mn TL

FNWeIE ve FAVOK Marij
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5.000

4.000

3.000

2.000

1.000

Konsolide - Net Satis, FAVOK ve FAVOK Mariji

12,7%

2023H1 2024H1
mmNet Satis mmFAVOK —FAVOK Marj

15%

12%

9%

6%

3%

0%

Sirketimizin 2024 vyilinin ilk yansindaki
FAVOK marji 2023 vilinin  ayni
donemine kiyasla 290 baoaz puan
azalarak %9.,8 seviyesinde
gerceklesmistir.

Faaliyet giderlerimizde nominal bazda
meydana gelen artislar gdérulmektedir.
Bu kissimda ise hasilatin  aksine
(yaklasik %45) konsolide faaliyet
giderlerinin igcerisinde TL bazinda
bilangco tutan Turkiye'de kurulu grup
sirketlerimizin payr yaklasik %60
seviyesindedir. Bu da enflasyon
endeksinden faaliyet giderleri
tarafinda daha yUksek
etkilenmemize sebep olmustur.
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mn TL

FNWeIe ve FAVOK Marj
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mm Net Safis mmFAVOK —FAVOK Marjl

Turkiye - Net Satis, FAVOK ve FAVOK Marjl
13,8%

2023H1 2024H1
mm Net Safis mmFAVOK —FAVOK Marjl
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Polonya - Net Satis, FAVOK ve FAVOK Marji
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ve Net Kar Marj

- Sirket’'in net kar marji 2023 yilinin ilk yansinda -%1,0 seviyesindeyken 2024 yilinin ayni doneminde 80 baz puan azalarak
-%1.,8 seviyesinde gerceklesmistir. 2024 yiinda net kar degisimindeki en dnemli etkenler asagidaki gibidir:

1) Faaliyet giderlerinde yasanan arhslar (-143 mn TL): Hasilatin aksine (yaklasik %45) konsolide faaliyet giderlerinin
icerisinde TL bazinda bilanco tutan Turkiye'de kurulu grup sirketlerimizin payi yaklasik %60 seviyesindedir. Bu da enflasyon
endeksinden faaliyet giderleri tarafinda daha yuksek etkilenmemize sebep olmustur.

2) Faiz giderlerinde yasanan artislar (-91 mn TL): 2024 yiinda kredi maliyetlerinde yasanan artislar faiz giderlerini
arfirmistir.

3) Turev islemlerden kaynakl giderlerde yasanan arhglar (-93 mn TL): Mart ayinda alinan tUrev pozisyonlar
sonucunda zarar olusmustur.

4) Yatinm faaliyetlerinden kaynakh giderlerde yasanan arhslar (-34 mn TL): 2024 yilinin Nisan ayinda safin alinan
Dryff sirketinin satin allm bedelinden kaynaklanan yaklasik 29 milyon TL yatinm faaliyetlerinden giderler kaleminde
muhasebelesmistir.

5) Vergi giderinde yasanan azalislar (187 mn TL): 2023 yilinin ilk yansina kiyasla 2024 yilinin ilk yansinda vergi gideri
187 mn TL azalmistir.

é) Esas faaliyetlerden diger gelirlerde yasanan artiglar (107 mn TL): 2024 yiinda sigorta tazmin gelirleri, Turquality
gelirleri ve ertelenmis finansman gelirlerinde artis yasanmistir.

FINANSALLAR



Borcluluk

ABD Dolarn Bazinda BrUt Bor¢c (mn ABD Dolan) ABD Dolarn Bazinda Net Bor¢c (mn ABD Dolan)

120 120
100 100

80 80

“ 115,2 118,0 &

40 40

20 20

0 0

2023 2024Q1 2024H1 2023 2024Q1 2024H1

« 2024 yilinin ilk yarnsinda yuksek yatinm harcamasi nedeniyle net bor¢ yaklasik 102 mio ABD Dolari seviyesine
ulasmistir (yaklasik 30 mio ABD Dolar yatinrm harcamasi - en yuksek tutar GES yatinmi).
. Ik yan faiz gideri 301,8 mio TL. Ortalama finansman maliyeti yaklasik 18,6%.
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* 2024 yiinin ilk yarnsinda yuksek yafinm harcamasi: Yaklasik 30 mn ABD Dolari
|k yariicin en yuksek tutarl yatinm harcamasi: GES Projesi
« 2024 yilinin kalaninda planlanan yatinm harcamasi: Yaklasik 10 mn ABD Dolari

YAPILAN YATIRIMLARIN GERi DONUSLERINIi ALMA ZAMANI

Lokasyon Turkiye - izmir Turkiye — Manisa Polonya Misir
Yatinm Dryff'in Satinalimi GES 2. Jelly Hath 1. Jelly Hath
Kapasite - 26 MW 10.000 ton/vil 7.500 ton/yil
Tamamlanma Tarihi Nisan'24 AQustos’'24 Haziran'24 AQustos’'24
Maliyeti 0,5 mn EUR 21 mn USD 5,5-6,0mn USD 1 mn USD

Katma degerli
uronler ve Urin Yillik 4,5 - 5,0 mn
portfoyunun USD'lik tasarruf

gelistiriimesi

Yilk 35 - 40 mn USD
ciro katkisi ve
karliigr artirmasi

Yillik yaklasik 15 - 20

Beklenti mn USD ciro katkis
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OnUmuUzdeki Donemde Gelismeler

1. 2024 yilinin ikinci yarnsinda bir onceki yanya kiyasla tonaj bazinda yaklasik %19

buyume beklenmektedir.
A. Her iki bayram da vyilin ilk yarnsinda — reel sektorde 10 is gunune yakin kayip

bulunuyor.
B. 3. ceyrekte Misir’'da ve Polonya'da hat yatirmlarnnin devreye alinmasi ve
Akhisar’a tasinmanin etkilerinin net olarak gorulmeye baslanmasi kaynakli tonqgj

bUyumesi.

2. GES yatnminin devreye alinmasiyla birlikte enerji maliyetlerinde ciddi bir dUsus
beklenmektedir (ozellikle 4. ceyrekte).

3. Yahrimlarin 2024 ortasinda devreye girmesi nedeniyle 2025 yili tamaminda %15
kapasite arhisi hedeflenmekiedir.

GELISMELER



2024 Y1l Beklentileri

« 2023 vyill konsolide ciromuz 8,2 milyar TL olarak gerceklesmisken (31.12.2024
tarinli mali tablolarda 1,4 enflasyon endeksi ile 11,5 milyar TL olarak
gorunmesini beklemekteyiz) 2024 yili konsolide ciro beklentimiz %12 arhsla 12,9
milyar TL' dir. (min: 12,2 milyar TL, max: 13,5 milyar TL, orta nokta: 12,9 milyar TL)

.+ 2023 vill konsolide FAVOK 10,3% mairj ile 846 milyon TL olarak gerceklesmisken
(31.12.2024 tarihli mali tablolarda 1,4 enflasyon endeksi ile 1,2 milyar TL olarak
gdrinmesini beklemekteyiz) 2024 vyili konsolide FAVOK beklentimiz %10,9 marj
ile 1,4 milyar TL seviyesindedir. (min: 1,3 milyar TL, max: 1,5 milyar TL, orta nokta:
1,4 milyar TL)

- 2024 yili CAPEX beklentisi: Yaklasik 40 milyon ABD Dolari
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Konsolide Net Satis, FAVOK ve FAVOK Marji Karsilastrmasi

10,3% 10,9%
1.185 1.400
Konsolide - 2023 Konsolide - 2024 Beklentiler

mNet Satis mFAVOK —FAVOK Marji

20% °

15%
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2024 vyl konsolide ciro
beklentimiz 12,9  milyar
TL'dir.

2024 vyl konsolide FAVOK
beklentimiz %10,9 FAVOK
marjl ile 1,4 milyar TL
seviyesindedir.

NOT 1: Yukanda belirtlen tutarlar sirket

beklenti aralginin  ortalamasi  alinarak
0%  olusturulmustur.

NOT 2: 2023 vyilina iliskin veriler enflasyon

endeksinin 1,4 seviyesinde olacagi

varsayimiyla belirlenmistir.
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