


Satislar — Konsolide

Kervan Gida Konsolide Satis Gelirleri (mn TL)
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1600 « TMS 29 Etkisi: iki ddbnem arasinda tonaj bazinda énemili
1.200 bir kicUlme bulunmamaktadir. Her ki donemde de %
800 yaklasik 21.000 fton civannda safis hacmimiz —
400 bulunmaktadir. Satis hasilatinda meydana gelen %2'lik :('
kUcUlmenin  ana sebebi 31.03.2023 tarihli mali %)
0 tablolann 31.03.2024 tarihli satin alma esasina gore <Z(
2023Q1 2024Q1 enflasyon muhasebesine tabi tutarken kullanmis —
oldugumuz 1,68495 seviyesindeki endekstir. Konsolide —
Kervan Gida Konsolide Satis Hacmi (fon) hasilatimizda yurt disi grup sirketlerimizden (yabanci
25 000 para cinsinden bilanco hazirlayan) gelen ciro katkisi
cok onemli seviyelerdedir (yaklasik %53). Buna
20.000 isfinaden yabanci para cinsinden bilanco hazirlayan
sirketlere enflasyon muhasebesi uygulaonmamasi ve
15.000 gelir tablosu tarafinin ortalama doviz kuru kullanilarak
10.000 TL've cevrimesi nedeniyle bu sirketlerimizden TL
bazinda elde ettigimiz hasilat dusuk kalmistr.
5.000 Buradaki en onemli etken ise enflasyon endeksine
. kiyasla daha dusuk arhs gosteren ortalama doviz

kurlandir.
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Satislar - Turkiye
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Kervan Gida Satis Gelirleri - Turkiye (mn TL) Kervan Gida Satis Hacmi - TUrkiye (ton)
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Satislar - Polonyo

Kervan Gida Satis Gelirleri - Polonya (mn TL) Kervan Gida Satis Hacmi - Polonya (ton) v
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ve Brut Kar Marji

Brot Kar (mn TL)

800

- Kervan Gida’'nin 2024 yiinin ik ceyreginde brUt kar
600 marjil %26,9 olarak gerceklesmistir. 2023 vyilinin ilk
ceyregine gore brut kar marjinda 210 baz puanlik artis
400 gérUIng’rUr.
200 - BrOt kar marjinda yasanan artisin dnemli sebepleri
asagida siralanmustir:
0

1) Polonya'daki bagl ortakligimizin brit kar
2023Q1 2024Q1 marjinda yasanan artis (570 baz puan)
) , 2) Hammadde fiyatlarinda gorUlen dusUsler
Brut Kar Mar 3) Satislarda Uron ve mUsteri
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FAVOK Mariji
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Konsolide - Net Satis, FAVOK ve FAVOK Marii
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mn TL

FNWeIE ve FAVOK Marij
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Konsolide - Net Satis, FAVOK ve FAVOK Mariji
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Sirketimizin 2024 yilinin ik ceyregindeki
FAVOK marj 2023 vyili ik ceyrek
finansallarnna kiyasla 60 baz puan
azalarak %10,5 seviyesinde
gerceklesmistir. 2023 yill yillik
finansallarnna  kiyasla ise  paralel
gerceklesmistir.

Faaliyet giderlerimizde nominal bazda
meydana gelen artislar gdérulmektedir.
Bu kisimda ise hasilatin  aksine
(yaklasik %47) konsolide faaliyet
giderlerinin igcerisinde TL bazinda
bilangco tutan Turkiye'de kurulu grup
sirketlerimizin payr yaklasik %é4
seviyesindedir. Bu da enflasyon
endeksinden faaliyet giderleri
tarafinda daha yUksek
etkilenmemize sebep olmustur.
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ve Net Kar Marj
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Sirket’'in net kar marji 2023 yilinin ik ceyreginde %0,7 seviyesindeyken 2024 yilinin ayni doneminde 140 baz puan
artarak %2,1 olarak gerceklesmistir. 2024 yilinda net kar arfisindaki en dnemli donem vergi giderinin azalmasidr.
2023 viinin ik ceyreginde yaklasik 37 milyon TL'lik (enflasyon muhasebesine tabi tutulmamis tutar) bir vergi
gideri bulunmaktaydi.
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Borcluluk

ABD Dolarn Bazinda Brut Borc (mn ABD Dolan)
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ABD Dolarn Bazinda Net Borc (mn ABD Dolan)
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« 2024 yilinin ik ceyreginde yuksek CAPEX nedeniyle net bor¢ yaklasik 100 mio ABD Dolar seviyesine ulasmistir

(yaklasik 19 mio ABD Dolari - en yUksek tutar GES yatinmi).
« |lk ceyrek faiz gideri 129,6 mio TL. Ortalama finansman maliyeti yaklasik 17%.
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2024 yilinin ilk ceyreginde yapllan CAPEX: Yaklasik 19 mio ABD Dolari
Ilk ceyrek icin en bUyuk CAPEX: GES Projesi

2024 yilinin kalan 3 ceyreginde yapilacak toplam yatinm tutarinin bu tutardan az

olmasi planlanmaktadr. o
YAPILAN YATIRIMLARIN GERI DONUSLERINI ALMA ZAMANI
Yatinmlara iliskin detaylar asagidadir:

Lokasyon Turkiye — izmir Turkiye — Manisa Polonya Misir Misir
Yatinm Dryff'in Satinalimi GES 2. Jelly Hath 1. Jelly Hath 2. Licorice Hath
Kapasite - 26 MW 10.000 ton/yill /7.500 ton/yil 2.500 ton/yill
Tamamlanma Tarihi Nisan'24 Haziran'24 Haziran'24 Temmuz'24 Ekim'24
Maliyeti 0,5 mio EUR 21 mio USD 5,5 -6,0 mio USD 1 mio USD 2,0-2,5mio EUR
K gerli .
seklent urct]JTnTe? \(/jee aeunr: Yilik 4,5 - 5,0 mio Y'”"jfrg ](é?kg'cv’eUSD Yilik yaklask 15 - 20| Yillik yaklasik 6 - 7

portfdyunun
gelistirilmesi

USD'lik tfasarruf

karlligr artirmasi

mio USD ciro katkisi

mio USD ciro katkisi
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OnUmuUzdeki Donemde Gelismeler

1. 2024 yilinin 3. ¢ceyreginde bir onceki ¢eyrege kiyasla tonaj bazinda %20’'ye yakin
buyume beklenmektedir.

A. Her ki bayram da yilin 2. ceyreginde —reel sektorde 10 is gUnune yakin
kayip bulunuyor (Polonya tarafinda etkilenme yok, %10'a yakin buyUme gorinuyor
Ik ceyrege gore).

B. 3. ceyrekte Misir'da ve Polonya’'da hat yatinmlarinin devreye alinmasi ve
Akhisar’a tasinmanin etkilerinin net olarak gorulmeye baslanmasi kaynakl fonqj
bUyumesi.

2. Yatirnmlarin 2024 ortasinda devreye girmesi nedeniyle 2025 yili tamaminda %15
uretim arhsi hedeflenmektedir.

3. Markalasma ¢alismalan ile karli buyume hedeflenmektedir.
A. Bebeto Relansman ve lletisim
B. Katma Degerli Inovasyonlarla Karl BUyUme
C. Karli Kategorilerde Markalasarak Buyume
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2024 Y11 Beklentiler]

« 2023 vyill konsolide ciromuz 8,2 milyar TL olarak gerceklesmisken (31.12.2024
tarinli mali tablolarda 1,4 enflasyon endeksi ile 11,5 milyar TL olarak
gorunmesini beklemekteyiz) 2024 yili konsolide ciro beklentimiz %12 arhsla 12,9
milyar TL' dir. (min: 12,2 milyar TL, max: 13,5 milyar TL, orta nokta: 12,9 milyar TL)

.+ 2023 vill konsolide FAVOK 10,3% mairj ile 846 milyon TL olarak gerceklesmisken
(31.12.2024 tarihli mali tablolarda 1,4 enflasyon endeksi ile 1,2 milyar TL olarak
gdrinmesini beklemekteyiz) 2024 vyili konsolide FAVOK beklentimiz %10,9 marj
ile 1,4 milyar TL seviyesindedir. (min: 1,3 milyar TL, max: 1,5 milyar TL, orta nokta:
1,4 milyar TL)

- 2024 yil CAPEX beklentisi: 35 = 37 milyon ABD Dolari
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Konsolide Net Satis, FAVOK ve FAVOK Marji Karsilastrmasi
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mNet Satis mFAVOK —FAVOK Marji
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2024 vyl konsolide ciro
beklentimiz 12,9  milyar
TL'dir.

2024 vyl konsolide FAVOK
beklentimiz %10,9 FAVOK
marjl ile 1,4 milyar TL
seviyesindedir.

NOT 1: Yukanda belirtlen tutarlar sirket

beklenti aralginin  ortalamasi  alinarak
0%  olusturulmustur.

NOT 2: 2023 vyilina iliskin veriler enflasyon

endeksinin 1,4 seviyesinde olacagi

varsayimiyla belirlenmistir.
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