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Brüt  Kar ve Brüt  Kar  Mar j ı
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FAVÖK ve FAVÖK Mar j ı

1.427 1.499
1.632

2.084

213 209 281 344

14,9%
14,0%

17,2%
16,5%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

0

300

600

900

1.200

1.500

1.800

2022 - Q3 2023 - Q1 2023 - Q2 2023 - Q3

m
n

 T
L

Konsolide Net Satış, FAVÖK ve FAVÖK Marjı (Çeyreklik)

Net Satış FAVÖK FAVÖK Marjı
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FAVÖK ve FAVÖK Mar j ı
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FAVÖK ve FAVÖK Mar j ı
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Polonya - Net Satış, FAVÖK ve FAVÖK Marjı 

(Çeyreklik)

Net Satış FAVÖK FAVÖK Marjı

1.187 1.325
1.661

196 256 310

16,5%

19,3% 18,7%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

0

300

600

900

1.200

1.500

1.800

2022 - Q3 2023 - Q2 2023 - Q3

m
n

 T
L

Türkiye - Net Satış, FAVÖK ve FAVÖK Marjı 

(Çeyreklik)

Net Satış FAVÖK FAVÖK Marjı



0 0

F
İN

A
N

S
A

L
L

A
R

Vergi  Önces i  Kar

• 2023 yılının 2. çeyreğinde

vergi öncesi kârın

azalmasının en önemli

sebebi açık pozisyondan

kaynaklanan tek seferlik kur

farkı etkisidir. Yılın 3.

çeyreğinde önemli tutarda

bir kur farkı gideri

oluşmamıştır.

• Buna ek olarak 2023 yılında

finansman maliyetlerinin

2022 yılına kıyasla artması

da vergi öncesi kârı

baskılamıştır. 2022 yılında

faiz giderlerinin net borca

oranı %12,1 seviyesinde

iken 2023 yılının üçüncü

çeyreği itibarıyla bu oran

%16,5’e yükselmiştir.
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Vergi  Önces i  Kar  ve Net Kar
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• 2023 yılının ilk yarısında net karda meydana gelen düşüşün en önemi sebebi bir sefere mahsus getirilen 37 milyon TL tutarındaki ek deprem

vergisiydi. Deprem vergisinin dışında efektif vergi oranının yüksek olduğu bağlı ortaklıklarımızın da önemli tutarda kar oluşturması vergi

giderimizi yükseltmişti.

• Ancak yılın 3. çeyreğinde yaptığımız vergi optimizasyonu çalışmalarıyla efektif vergi oranımızı %8,9 seviyelerine düşmüştür. Böylelikle 2022 yılına

göre daha düşük kalmış olan 2023 ilk yarıyıl net karımızı 3. çeyrek sonunda 2022 yılının üstüne taşınmıştır.
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Vergi Öncesi Kar, Net Kar ve Net Vergi Oranı (Çeyreklik)
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Borçlu luk

0 0

F
İN

A
N

S
A

L
L

A
R

Net Borç = (Kısa Vadeli Borçlanmalar + Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa 
Vadeli Kısımları + Uzun Vadeli Borçlanmalar) – Nakit ve Nakit Benzerleri –
Finansal Yatırımlar
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Net Borç / FAVÖK

Net Borç Yıllıklandırılmış FAVÖK Net Borç/FAVÖK
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İşletme

Sermayesi
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İşletme Sermayesi ve İşletme Sermayesi İhtiyacının Ciroya Oranı (%)
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• 2022 yılı konsolide ciromuz 4,8 milyar TL olarak gerçekleşmişken 2023 yılı

konsolide ciro beklentimiz %58 artışla 7,65 milyar TL’dir. (min: 7,5 milyar TL, max:

7,8 milyar TL, orta nokta: 7,65 milyar TL)

• 2022 yılı konsolide FAVÖK 12,9% marj ile 626 milyon TL iken 2023 yılı konsolide

FAVÖK beklentimiz %16,0 marj ile 1,225 milyar TL seviyesindedir. (min: 1,2 milyar

TL, max: 1,25 milyar TL, orta nokta: 1,225 milyar TL)
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• 2023 yılı konsolide ciro

beklentimiz 7,65 milyar

TL’dir.

• 2023 yılı konsolide EBITDA

beklentimiz %16,0 EBITDA

marjı ile 1,225 milyar TL

seviyesindedir.

NOT: Yukarıda belirtilen tutarlar şirket

beklenti aralığının ortalaması alınarak

oluşturulmuştur.
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